
Najčešće se koriste da bi se sma-
njio rizik ili za spekulaciju. Vrednost 
opcija se dobija iz promene cene 
sredstva koje služi kao „podloga“ 

(obično akcije nekog preduzeća). Pojmovi 
koje treba zapamtiti su:

• Kupovne opcije – pravo da se određeno 
sredstvo kupi po dogovorenoj ceni (obično 
kada investitor očekuje da cena skoči).

• Prodajne opcije – pravo da se određeno 
sredstvo proda po dogovorenoj ceni (obično 
kada investitor očekuje da cena padne).

• Dogovorena cena – cena prema kojoj sred-
stvom može da se trguje.

• Datum isteka – datum do kojeg opcija mora 
da bude iskorišćena ili će postati bezvredna.

• Premija – jednokratna cena po kojoj kupu-
jemo opciju.

• Način izvršenja – Američke opcije mogu biti 
upotrebljene bilo kada pre datuma isteka, dok 
Evropske opcije mogu biti upotrebljene samo 
na datum isteka.

Ove vrste opcija možemo nazvati obične 
(standardne) opcije.

Kako se egzotične opcije razlikuju i koje vrste 
postoje?

Egzotične opcije imaju neke ne-standardne od-
like poput: kompleksnijih struktura isplate, uslo-
va o kretanju cena, uslova „prema porudžbini“ 
tj. unikatnih, uglavnom ih koriste institucionalni 
investitori. Glavne vrste egzotičnih opcija su:

• Opcije sa barijerom – isplata zavisi od toga 
da li će cena dosegnuti određen nivo. Opcija 

nestaje ako je nivo dosegnut. Opcija se aktivi-
ra samo ako je nivo dosegnut.

• Azijske opcije – isplata zavisi od prosečne 
cene tokom vremena, a ne finalne cene.

• Binarne opcije – isplaćuje fiksnu sumu ako 
je ispunjen određen uslov, inače nula.

• Opcije sa pogledom unazad – može biti 
upotrebljena sa najboljom postignutom ce-
nom za vreme trajanja opcije.

• Opcija izbora – investitor bira da li će opcija 
postati kupovna ili prodajna.

• Složene opcije – opcije na opcije.

• Kvanto opcije – Isplata je u jednoj valuti, a 
sredstvo u drugoj.

Neki od razloga zašto institucije kori-
ste egzotične opcije su da bi precizirali 
rizik koji je prihvatljiv za njih, smanjili 
cenu osiguranja od lošeg ishoda, ispu-
nili vrlo precizne uslove isplate i napra-
vili strukturu proizvoda prema zahtevi-
ma klijenata.

Investitor se upozorava da je trgovanje eg-
zotičnim opcijama daleko rizičnije od obič-
nih opcija, a neki od razloga za to su: sa 
njima se ne trguje na berzi, cenovno su 
kompleksne, transparentnost je ograniče-
na, zahtevaju dodatne regulatorne obave-
ze, visoki minimum kupovine.
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Među finansijskim derivatima kojima se trguje na berzi imamo između ostalog i finansijski instrument koji se 
zove opcije.

Finansijske opcije pružaju investitorima pravo ali ne i obavezu da kupe („call option”) ili da prodaju („put opti-
on”) određeno sredstvo (poput akcija, indeksa itd.) po unapred određenoj ceni do preciznog datuma. 

Prof. dr Slobodan Stanojević
Fakultet za primenjeni 

menadžment,
ekonomiju i finansije

www.mef.edu.rs

Egzotične 
finansijske opcije

26  | mart/april 2026.

Foto: Strahinja Vidojević




